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Moneda e inflacion
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e Que es el dinero?
o Las dificultades del trueque
o El intercambio indirecto
o Dinero mercancia y dinero fiduciario
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Ventajas del dinero
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PODCAST

e Reducir los costos de transaccion

e Agilizar los intercambios

e Facilitar la division del trabajo vy la
especializacion.
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e Medio de Cambio

5 e Unidad de Cuenta
e Reserva de Valor
e Patron de pagos

s e diferidos
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Requisitos necesarios para ser un buen medio
de cambio
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Generalmente aceptado
Homogéneo

Fraccionable (divisible)

Alto valor por unidad de volumen

Oro, Plata, Cobre, Piedras, Sal, Ganado,
Especies, Seda, Pieles, Madera, Clavos,
Cigarrillos, Vasija, etc.
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éPor qué el Oro?
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Monedas Privadas de Oro en Argentina
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Julio Popper - 1889
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Oferta y Demanda de dinero
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e (Oferta de Dinero
o Expansion Primaria. (Emision de Base
Monetaria)
o Expansion Secundaria (Dinero creado en el
sistema bancario)
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Motivos de expansion Monetaria
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e Creacion de Base Monetaria
o Sector Publico: Deficit
o Sector Financiero: Redescuentos
o Sector Externo: O.M.A.
e Usos de la Base Monetaria
o Bym Publico
O Bym Bancos iobp - l E?ﬁf&fﬁé‘lﬁ’étﬁﬂtﬁ : ”"”6638}&
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Factores explicativos de la base monetaria &
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Proceso de Expansion Secundaria
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e Crea dinero sin control del Banco Central

e La creacion secundaria depende de:
o Decisiones del publico respecto a depositar o no.
o Nivel de encajes (Legales y voluntarios)

e Tiene los mismos efectos que la expansion
primaria.
e Depende de la Confianza.
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Demanda de dinero
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e No confundir con demanda de riqueza

e Motivos por los cuales se demanda dinero:
o Transacciones
o Precaucion
o Especulacion

e Desde que el dinero es fiduciario la demanda
responde unicamente en la confianza.
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Banco Central Funciones

PODCAST
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Preservar el valor de la moneda
Prestamista de ultima instancia
Agente financiero del gobierno
Contralor de entidades financieras
Las nuevas funciones segun cris
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Funciones segun Cris

PODCAST
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e “El Banco Central tiene por finalidad promover, en la
medida de sus facultades y en el marco de las politicas
establecidas por el gobierno nacional, la estabilidad
monetaria, la estabilidad financiera, el empleo y el
desarrollo econodmico con equidad social.

e Para brindarle transparencia y sostenibilidad a la politica
monetaria, debera publicar antes del inicio de cada
ejercicio anual sus objetivos y planes respecto del
desarrollo de las politicas monetaria, financiera,
crediticia y cambiaria.”
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Caracteristicas de la Autoridad Monetaria

e Monopolio oficial de la emision de dinero
e (Curso Forzoso.

o Competencia de monedas como limite a la
inflacion.
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Politica Monetaria
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e Activa
o El BCRA fija la cantidad de dinero y las
variables de inflacion, tipo de cambio, y tasa
de interés ajustan en consecuencia.
e Pasiva
o EI BCRA fija un objetivo de Tc, II, Ti y contra
ese objetivo emite o contrae dinero.
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Instrumentos de politica Monetaria
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Operaciones de Mercado Abierto
Re-descuentos

Encajes Legales

Controles en el mercado de cambios.
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Inflacion como fenémeno monetario 1
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Desequilibrio monetario.

Exceso de Oferta y huida del
dinero

Exceso de oferta en mercado de
dinero

Estancamiento y falta de
competitividad

Exceso de demanda en mercado
de bienes

Suben los precios (incluido el TC)
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Teoria Cuantitativa
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M. V= P. Q
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Moneda e inflacion
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Los controles no funcionan

PODCAST
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e Entre Febrero de 1967 y Noviembre de 1989 transcurrieron 274
meses y 24 ministros

e Solo el 10% de ese tiempo hubo precios libres. El resto, controles,
pautas, y administracion.

e Sin embargo lo que costaba $m/n 1 en 1967, llegd a costar

3.945.977.971,92 $ m/n en 1989.

e 30 meses con precios libres 10,9%
® 57 meses con precios vigilados 20,8%
® 45 meses con precios concertados  16%
® 76 meses con controles de precios  27%
e 26 meses con precios pautados 9%

® 95 meses con precios maximos 35%
[

36 meses con precios congelados  13%

(Fuente: FIEL. Por coexistencia de mecanismos la suma no es 100%)
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Hiperinflacion
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e Es un fendmeno posible en Argentina 2013?
e La hiper solo depende de la emision monetaria?
e Ingredientes Hiper:
o Exceso de dinero
Caida en la demanda de dinero
Expectativas negativas
Todo Junto
Un disparador
e El iceberg aun esta lejos.. Pero vamos en camino?
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Financiamiento inflacionario
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_Financiamiento del BCRA al Tesoro y Base Monetaria
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Hiperinflacion Alemana

GRAFICA 1
Hiperinflacion de Weimar en 1923: precios al

maycreo (1913 = 1)
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Inflacion Argentina histdrica: 1811- 2019
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Convertibilidad monetaria
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e a. Esquema monetario - BM =R

- corolario 1: no mas financiamiento
en $ para el Gasto publico

- corolario 2: no mas
financiamiento en U$S para la
Deuda Ext.

e b. Esquema cambiario
o 5 TCFijo1U$S=1%$
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Variacion de base monetaria
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Variacion de base explosiva
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Una eaxpansion monetaria de las que hace tiempo no se veia
Crecimanio anual del M2 provvado
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Moneda e inflacion

Una expansion monetaria de las que hace tiempo no se vela EI BCRA va a acederar of financiamiento monetario
%;OMO anual del M2 privado Asistencia al Tesoro con emisidn monetaria, en  del PE!
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Moneda e inflacion

Grafico 1: Stock y variacion interanual de base monetaria — En millones de pesos.
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Fuente: IARAF en base a datos oficiales de BCRA.
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Moneda e inflacion
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Grafico 2: Asistencia directa del BCRA al Tesoro — En % del PIB y millones de pesos
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Moneda e inflacion

PODCAS

Asistencia monetaria del BCRA al Tesoro Nacional - En Millones de $
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ARGENTINA: EVOLUCION DE RESERVAS INTERNACIONALES
EnUSS M
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Inflacion antes y despues de la creacion de los Bancos Centrales
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Moneda e inflacidn i
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Evolucion del PBI 1993-2020

a precios constantes - 2004=100
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Rol de la Banca Publica

=,

e (Créditos al sector privado?

e ¢Instrumentos de integracion territorial?

e ¢Organismos recaudadores de los
gobiernos?

e Banca provincial y tasas de intereés.

e Alberdi y la Banca publica.
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Moneda e inflacion

‘La inflacion es siempre y en todo lugar un
fendmeno inflacionario”
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o 1913: Federal Reserve is created

$1.00
$0.90
1933: FDR's executive order makes it illegal to
$0.80 § hold gold coin, bullion or certificates
$0.70
1944: Bretton Woods established the
$0.60 2 r USD as the world's reserve currency
$0.50
$0.40
1971: Nixon closes "gold window," end of
$0.30 r Bretton Woods,beginning of the
modern-day fiat currency system
$0.20
$0.10 [IE5 & =), , $0.05
0

1913 1923 1933 1943 1953 1963 1973 1983 1993 2003 2013
Source: U.S. Bureau of Labor Statistics



ECONOMIA EN TU IDIOMA - Un Podcast de Las Tunas ONG en alianza con Gustavo Lazzari

La inflacion como financiamiento

La recaudacion aumento durante el auge
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